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ABSTRAK 

 

Yudha Sakti Pratama, 201823153, Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Dan Nilai 

Tukar Terhadap Harga Saham Sub-Sektor Pariwisata (Studi Empiris Pada 

Emiten Sub-Sektor Pariwisata Yang Terdapat Di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015-2019). Di bawah bimbingan Dr. Andre Hernowo, SE., M.Si., Ak. dan 

Dr. Violetta S, Dipl.Hot., SH., MH. 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh inflasi, suku bunga, dan 

nilai tukar terhadap harga saham baik secara parsial dan simultan, dengan 

mengambil sample perusahaan sub sektor pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Teknik penarikan sampel menggunakan judgement sampling sebanyak 

22 perusahaan yang bergerak dalam sektor tersebut. Metode pengumpulan data 

menggunakan pengolahan data sekunder yang di dapatkan dari situs resmi milik 

lembaga yang relevan dengan penelitian ini. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan menggunakan analisis regresi linier berganda, 

dengan tujuan untuk mengetahui arah dan seberapa besar pengaruh variabel 

independen terhadap variabel dependen. Dari hasil pengolahan data diketahui  

bahwa hasil uji parsial inflasi (X1) berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap harga saham (Y) dengan nilai koefisien regresi -2.219. Untuk suku bunga 

(X2) memilikip pengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham (Y) dengan 

nilai koefisien regresi -38.43. Hal demikian juga terjadi pada nilai tukar (X3) yang 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham (Y) dengan niali 

koefisien regresi 0.021. Demikian pula hasil uji secara simultan menunjukan hasil 

bahwa inflasi (X1), suku bunga (X2), dan nilai tukar (X3), berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham (Y) dengan perolehan nilai probabilitas (F-statistic) 0.0000 

lebih kecil dengan taraf nilai signifikansi.  

 

Kata kunci: inflasi, suku bunga, nilai tukar dan harga saham   

 

 

 

  



 

 

 

ABSTRACT 

 

Yudha Sakti Pratama, 201823153, The Effect of Inflation, Interest Rates, and 

Exchange Rates on Stock Prices in the Tourism Sub-Sector (Empirical Study of 

Tourism Sub-Sector Issuers on the Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019 

Period). Under the guidance of Dr. Andre Hernowo, SE., M.Si., Ak. and Dr. 

Violetta S, Dipl.Hot., SH., MH. 

 

The research aims to examine the effect of inflation, interest rates, and exchange 

rates on stock prices both partially and simultaneously, by taking a sample of the 

tourism sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The 

sampling technique used is judgment sampling as many as 22 companies engaged 

in this sector. The data collection method uses secondary data processing which is 

obtained from the official website of the relevant institution for this study. This study 

uses a quantitative approach using multiple linear regression analysis, with the aim 

of knowing the direction and how much influence the independent variable has on 

the dependent variable. From the results of data processing, it is known that the 

partial test results of inflation (X1) have a negative and insignificant effect on stock 

prices (Y) with a regression coefficient of -2.219. Interest rate (X2) has a negative 

and significant effect on stock prices (Y) with a regression coefficient value of -

38.43. This also happens to the exchange rate (X3) which has a positive and 

significant effect on stock prices (Y) with a regression coefficient of 0.021. Likewise, 

the simultaneous test results show that inflation (X1), interest rates (X2), and 

exchange rates (X3) have a significant effect on stock prices (Y) with the acquisition 

probability value (F-statistic) 0.0000 smaller with a value level. significance. 

 

Keywords: inflation, interest rates, exchange rates and stock prices 

 

  



i 

 

KATA PENGANTAR 

 

Bismillahirahmanirrahim Segala puji dan syukur penulis panjatkan kepada 

Allah Subhanahu wa ta’ala, karena hanya atas rahmat dan karuniaNya sehingga 

penulis dapat menyelesaikan dan menyusun penelitian ini. Shalawat serta salam 

semoga selalu dicurahkan kepada Nabi Muhammad Salallahu alaihi wasallam, 

keluarga, sahabat, para kerabat, dan ummatnya. 

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, dan Nilai Tukar, 

Terhadap Harga Saham Sub-Sektor Pariwisata (Studi Empiris Pada Emiten 

Sub-Sektor Pariwisata Yang Terdapat Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-

2019)”.  Penelitian ini merupakan salah satu syarat untuk menempuh ujian akhir 

untuk mendapatkan gelar Magister pada konsentrasi Manajemen Perhotelan, 

Magister Manajemen Pariwisata di Program Pascasarjana, Sekolah Tinggi 

Pariwisata Bandung. 

Penelitian ini tidak akan selesai tanpa bantuan dan dukungan dari berbagai 

pihak. Oleh sebab itu penulis ingin mengucapkan terimakasih kepada Ayahanda 

Mayor Inf (Purn) Ahmad Sah, Ibunda tercinta Euis Farida, serta adik Panji Ilham 

Permana, S.Tr.Par yang telah mendo’akan dan memberikan semangat dan 

dukungan kepada penulis selama menyelesaikan tesis ini. Ucapan terimakasih juga 

disampaikan kepada yang terhormat: 

1. Bapak Faisal, MM.Par., CHE sebagai Ketua Sekolah Tinggi Pariwisata 

Bandung. 

2. Bapak Dr. Moch. Liga Suryadana, M.Si, selaku Direktur Program Pascasarjana 

Sekolah Tinggi Pariwisata Bandung. 

3. Bapak Dr. Atang Sabur Safari, M.Sc, selaku Sekertaris Program Pascasarjana 

Sekolah Tinggi Pariwisata Bandung. 

4. Bapak Dr. Andre Hernowo, S.E., M.Si., Ak. sebagai Dosen Pembimbing satu 

yang telah memberikan arahan, bimbingan, dan motivasi untuk penulis dalam 

menyelesaikan penyusunan tesis ini. 



 

 

ii 

 

5. Ibu Dr. Violetta S, Dipl.Hot., SH., MH. selaku Dosen Pembimbing dua yang 

telah membimbing dan memberikan nasehat untuk penulis menyelesaikan 

penyusunan tesis ini. 

6. Bapak dan Ibu Dosen, Staff dan Karyawan Program Pascasarjana Sekolah 

Tinggi Pariwisata Bandung yang telah membekali ilmu dan pengetahuan, serta 

mendampingi penulis selama mengikuti studi. 

7. Teman-teman seperjuangan PPS 21 yang telah banyak memberikan dukungan 

hingga penelitian ini rampung. Semoga hubungan kekerabatan kita tidak 

terputus sampai kapanpun. 

Penulis menyadari bahwa dalam penelitian ini masih jauh dari kata 

sempurna. Karena itu, kritik dan saran yang konstruktif sangat diharapkan sebagai 

koreksi atas kekurangan yang ada. Harapan penulis semoga tesis ini dapat 

bermanfaat bagi penulis khususnya dan pembaca umumnya. Aamiin Ya 

Rabbalalamin. 

Makassar, April 2021 

Penulis  

 

Yudha Sakti Pratama 

  



 

 

iii 

 

DAFTAR ISI 

 

KATA PENGANTAR ............................................................................................ i 

DAFTAR ISI ......................................................................................................... iii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ iv 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................. v 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

A. Latar Belakang ............................................................................................. 1 

B. Rumusan Masalah ...................................................................................... 13 

C. Tujuan Penelitian ....................................................................................... 13 

D. Batasan Masalah......................................................................................... 14 

E. Manfaat Penelitian ..................................................................................... 14 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................... 16 

A. Kajian Pustaka ............................................................................................ 16 

B. Penelitian Terdahulu .................................................................................. 28 

C. Kerangka Pemikiran ................................................................................... 31 

D. Hipotesis Penelitian .................................................................................... 32 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN ......................................................... 34 

A. Desain Penelitian ........................................................................................ 34 

B. Obyek Penelitian ........................................................................................ 35 

C. Populasi dan Sample .................................................................................. 35 

D. Metode Pengumpulan Data ........................................................................ 37 

E. Defenisi Operasional Variabel ................................................................... 38 

F. Analisis Data .............................................................................................. 40 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................... 52 

A. Hasil Penelitian .......................................................................................... 52 

B. Analisis Data .............................................................................................. 56 

C. Pembahasan ................................................................................................ 67 

BAB V SIMPULAN, IMPLIKASI, DAN SARAN ........................................... 77 

A. Simpulan .................................................................................................... 77 

B. Implikasi ..................................................................................................... 78 

C. Saran ........................................................................................................... 80 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 84 

LAMPIRAN ......................................................................................................... 89 

 



 

 

iv 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1. 1 Emiten Sub-Sektor Pariwisata ........................................................... 9 

Tabel 2. 1  Penelitian Terdahulu ........................................................................ 28 

Tabel 3. 1 Emiten Sub-Sektor Pariwisata Yang Dijadikan Sampel Penelitian

 ............................................................................................................................... 36 

Tabel 3. 2 Variabel Operasional ........................................................................ 39 

Tabel 4. 1 Data Inflasi Tahun 2015 – 2019 ....................................................... 52 

Tabel 4. 2 Data Suku Bunga Sbi Tahun 2015 - 2019 ....................................... 54 

Tabel 4. 3 Data Nilai Kurs Dollas As (USD) Periode 2015 – 2019 .................. 55 

Tabel 4. 4 Uji Mulitkolinearitas Dengan Vif .................................................... 60 

Tabel 4. 5 Uji Autokorelasi Dengan Uji Durbin – Watson .............................. 60 

Tabel 4. 6 Uji Heterokedastisitas ....................................................................... 61 

Tabel 4. 7 Hasil Uji Regresi Data ....................................................................... 62 

Tabel 4. 8 Hasil Uji T .......................................................................................... 63 

Tabel 4. 9 Hasil Uji F .......................................................................................... 65 

Tabel 4. 10 Hasil Uji Koefisien Determinasi ..................................................... 66 

Tabel 4. 11 Perbandingan Data Keuangan Emiten Sektor Pariwisata .......... 69 

Tabel 4. 12 Perbandingan Data Keuangan Emiten Sektor Pariwisata .......... 72 

Tabel 4. 13 Perbandingan Data Keuangan Emiten Sektor Pariwisata .......... 74 

  

  



 

 

v 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1. 1 Performa Indeks Harga Saham Gabungan Melawan Bursa 

Utama Dunia .......................................................................................................... 3 

Gambar 1. 2 Return Dalam Tiap Instrumen Investasi ...................................... 4 

Gambar 1. 3  Volatilitas Harga Saham ............................................................... 6 

Gambar 1. 4 Pertumbuhan Realisasi Pma Dan Pmdn 2014-2019 .................... 8 

Gambar 2.  1 Kerangka Berpikir ...................................................................... 32 

Gambar 4. 1 Uji Normalitas ............................................................................... 57 

Gambar 4. 2 Uji Normalitas  (Setelah Dilakukan Transformasi Ke Logaritma 

Natural) ................................................................................................................ 58 

Gambar 4. 3 Uji Normalitas  (Setelah Dilakukan Uji Outlier) ....................... 59 



DAFTAR PUSTAKA 

Buku dan Karya Ilmiah 

A.Lind, D. (2014). Statistical technique in Business & Economics . New York: Mc 

Graw Hill. 

Ardhika, R. C. (2016). Analisis Pengaruh Inflasi, Suku Bunga (BI Rate) Dan Nilai 

Tukar Terhadap Pergerakan Harga Saham Sub Sektor Pariwisata, Hotel 

Dan Restoran (Periode Penelitian 2010–2015). Jurnal Ilmiah Mahasiswa 

FEB, 5(1). 

Asfia Murni. (2013). Ekonomika Makro.. PT Refika Aditama: Bandung. 

Azis, Musdalifah, dkk. (2015). Manajemen Investasi: Fundamental, Teknikal, 

Prilaku Investor dan Return Saham. Yogyakarta: Depublish 

Boediono. (2005). Seri Sinopsis Pengantar Ilmu Ekonomi No 3 : Ekonomi 

Internasional. Edisi Pertama. Yogyakarta: PT BPFE 

Budi Untung. (2014). CSR dalam Dunia Bisnis. Edisi Pertama. Yogyakarta : CV 

Andi Offset 

Cholid Narbuko dan H. Abu Achmadi. (2007). Metodologi Penelitian. Jakarta: 

Bumi Aksara. 

Christianti J, M., & Wijaya, L. (2011). Aplikasi Pembelian, Penjualan Obat dan 

Laporan Keuangan Dengan Menerapkan Manajemen Persediaan. Jurnal 

Sistem Informasi, 6(2), 127-141. 

Darmadji, Tjiptono dan Hendy M. Fakhruddin. (2011), Pasar Modal Di Indonesia. 

Edisi 3. Jakarta: Salemba Empat 

Efni, Y., Machmud, R., & Pertiwi, D. (2016). Faktor risiko yang berhubungan 

dengan kejadian pneumonia pada balita di Kelurahan Air Tawar Barat 

Padang. Jurnal Kesehatan Andalas, 5(2).  

Fahmi, Irham. (2012). Analisis Laporan Keuangan. Cetakan Ke-2. Bandung: 

Alfabeta 

Fahmi, Irham. (2013). Analisis Laporan Keuangan. Bandung: Alfabeta 

Firmansyah, I. (2014). Determinant of non performing loan: The case of Islamic 

bank in Indonesia. Buletin Ekonomi Moneter dan Perbankan, 17(2), 241-

258. 

Ghozali, Imam. (2006). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program SPSS. 

Semarang: BP Undip. 

Ghozali, Imam. (2009). “Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program SPSS “. 

Semarang : UNDIP 



Ghozali, Imam. (2011). “Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS”. 

Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro. 

Ghozali, Imam. (2013). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 

21 Update PLS Regresi. Semarang: Badan Penerbit Universitas 

Diponegoro. 

Ginting, M. R., Topowijono, & Sulasmiyati, S. (2016). Pengaruh Tingkat Suku 

Bunga, Nilai Tukar, Dan Inflasi Terhadap Harga Saham. Jurnal 

Administrasi Bisnis (JAB) , 35 (02), 77-85. 

Harsono, A. R., & Worokinasih, S. (2018). Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, dan Nilai 

Tukar Rupiah Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (Studi pada Bursa 

Efek Indonesia Periode 2013-2017). Jurnal Administrasi Bisnis, 60(2), 

102-110. 

Harsono, A. R., & Worokinasih, S. (2018). Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, dan Nilai 

Tukar Rupiah Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (Studi pada Bursa 

Efek Indonesia Periode 2013-2017). Jurnal Administrasi Bisnis, 60(2), 

102-110. 

Ismayati. (2010). “Pengantar Pariwisata”. Grasindo. Jakarta.  

Jogiyanto, (2010), Metodologi Penelitian Bisnis, Yogyakarta: BPFE. 

Jogiyanto. (2012). Teori Portofolio dan Analisis Investasi ed. 7. Yogyakarta: BPFE-

YOGYAKARTA 

Mankiw, N. (2003). Teori Makro Ekonomi. Jakarta: Erlangga 

Martalena dan Maya Malinda. (2011). Pengantar Pasar Modal. Yogyakarta: ANDI 

Murni, S, dkk (2014). Suku Bunga, Inflasi dan Nilai Tukar Pengaruhnya Terhadap 

Permintaan Kredit Perbankan di Kota Manado. Jurnal EMBA: Jurnal Riset 

Ekonomi, Manajemen, Bisnis dan Akuntansi, 2(1). 

Nasdian, F. T. (2014). Pengembangan masyarakat. Yayasan Pustaka Obor 

Indonesia. 

Rachmawati, Y. (2019). Pengaruh Inflasi dan Suku Bunga Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di LQ45 Bursa Efek 

Indonesia. Jurnal Media Akuntansi, 1(1). 

Rachmithasari, A. F. (2015). Pengaruh Return On Assets, Leverage, Corporate 

Governance, Ukuran Perusahaan dan Kompensasi Rugi Fiskal pada Tax 

Avoidance (Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2011-2013) (Doctoral dissertation, Universitas 

Muhammadiyah Surakarta). 

Rahmani, H. A. (2016). PENGARUH VARIABEL MAKROEKONOMI TERHAPAP 

PENAKSIRAN RETURN SAHAM DAN RISIKO MENGGUNAKAN 

MODEL ARBITRAGE PRICING THEORY (Doctoral dissertation, 

Universitas Pendidikan Indonesia). 



Rangkuti, Z. (2010). Pengelolaan perbatasan ditinjau dari sisi sosial, ekonomi, dan 

ekologi. Jurnal Diplomasi, 2(4), 1-19. 

Ratnasari, D., Mahsuni, A. W., & Mawardi, M. C. (2019). Pengaruh Kurs, Inflasi, 

Dan Suku Bunga Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Go 

Public Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Ilmiah Riset Akuntansi, 8(09). 

Resalawati, A. (2011). Pengaruh perkembangan usaha kecil menengah terhadap 

pertumbuhan ekonomi pada sektor UKM di Indonesia. 

Rohmana, Yana (2010). Ekonometrika Teori dan Aplikasi dengan Eviews. 

Bandung: Laboratorium Pendidikan Ekonomi dan Koperasi. 

Said Musnadi. (2013). Analisis Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, SBI, Inflasi dan 

Pertumbuhan GDP Terhadap Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan 

di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Ilmu Ekonomi. Vol 1, No. 2: 16-28. 

Samsul, M. (2015). Pasar Modal dan Manajemen Portofolio. Erlangga, Jakarta. 

Samsul. (2006).”Pasar Modal dan Manajemen Portofolio”. Erlangga 

Schiffman, dkk (2013). Consumer Behavior, 10 Edition, Prentice Hall, Singapore 

Sudjana. (2003). Teknik Analisis Regresi dan Korelasi. Bandung : Tarsito 

Sugiyono (2015). Metode Penelitian Kombinasi (Mix Methods). Bandung: 

Alfabeta. 

Sugiyono P.D., (2018) Metode Penelitian Kuantitatif dan Kualitatif dan R&D 

Sugiyono. (2017). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D. Bandung : 

Alfabeta, CV. 

Sugiyono. (2010). Metode Penelitian Pendidikan. Bandung: Alfabeta 

Sunariyah, (2006), Pengantar Pengetahuan Pasar Modal,  UPP STIM YKPN, 

Yogyakarta 

Syahfitri, O., & Dewi, A. S. (2019). Pengaruh Kondisi Fundamental, Inflasi dan 

Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia terhadap Harga Saham (Studi 

Kasus Perusahaan Real Estate dan Property yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia). 

Tandelilin, Eduardus. (2010). Portofolio dan Investasi. Yogyakarta: Kanisius. 

Wahid, Abdul. (2015). Strategi Pengembangan Wisata Nusa Tenggara Barat 

Menuju Destinasi Utama Wisata Islami. Skripsi 

Widoatmodjo, Sawidji. (2012). Cara Sehat Investasi di Pasar Modal. Jakarta: Elex 

Media Komputindo 

Wulandari, A., & Sitohang, S. (2017). Pengaruh Tingkat Inflasi, Suku Bunga SBI 

dan Nilai Tukar Terhadap Harga Saham. Jurnal Ilmu dan Riset 

Manajemen (JIRM), 6(11). 



Yoda, T. C. (2019). ANALYSIS EFFECT OF EXCHANGE RATES AND 

INTEREST RATESOF BANK INDONESIA ON SHARE PRICE. Jurnal 

Menara Ekonomi: Penelitian dan Kajian Ilmiah Bidang Ekonomi, 5(1). 

  



Internet 

Badan Koordinasi Penanaman Modal. (2020) diakses dari https://www.bkpm.go.id/ 

Badan Pusat Statistik. (2020). diakses dari  https://www.bps.go.id/ 

Bursa Efek Indonesia. (2020). diakses dari https://idx.co.id/ 

Commonwealth Bank. (2018). diakses dari https://www.commbank.co.id/ 

Phillip Sekuritas Indonesia. (2020). diakses dari  https://www.phillip.co.id/ 

Yahoo Finance. (2020).  diakses dari https://finance.yahoo.com/  

 

 

  

https://www.bps.go.id/
https://idx.co.id/
https://www.commbank.co.id/
https://www.phillip.co.id/
https://finance.yahoo.com/

